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Helstu nidurstodur

Spain gerir rad fyrir samfelldum hagvexti naestu ar, 3,2% a pessu ari, 2,7% a pvi naesta og loks 2,3% arid 2025.

Vid baumst vid 2,1 milljén ferdamanna til landsins i ar. A nsesta ari spaum vid ad ferdamenn verdi 2,3 milljénir og 2,5 milljonir arid 2025, sem yrdi metfjoldi
a einu ari fra upphafi.

Utflutningur eykst um 8,4% & milli ara i ar, samkvaemt spanni, og svo um 4,7% & naesta ari. Hann verdur drifinn afram af auknum pjénustudtflutningi.
Vid gerum rad fyrir haegfara styrkingu kronunnar og ad evran muni kosta 146 kronur i lok ars.

Vidskipti vid Gtlond verda nokkurn veginn i jafnvaegi Ut spatimabilid, hvorki verulegur afgangur né halli. Vido bdumst vid ad hallinn af voruskiptajoéfnudi aukist
nokkud a spéatimabilinu, en ad aukinn afgangur af pjonustuvidskiptum vegi upp & mati.

Vid gerum rad fyrir mun hofstilltari vexti einkaneyslu & naestu arum eftir mikinn voxt & sidustu tveimur arum, eda 2,4% i &r og 2,7% & pvi neesta.

Laun hafa heekkad skarpt undanfarid, beedi vegna spennu a vinnumarkadi og nygerdra kjarasamninga. Vio gerum rad fyrir 8,7% haekkun launa i &r og
7,8% & pvi neesta. Kaupmattur mun pvi sem naest standa i stad milli ara i ar en aukast litillega a pvi neesta.

Vid teljum ad verdbdlga hafi nad hamarki en hjadni heegt og meelist enn yfir efri vikmdrkum i verdbdlgumarkmidi Sedlabankans, eda 4,5%, a sidasta
fijordungi arsins 2025.

Sedlabankinn mun purfa ad halda afram ad haekka vexti og vid gerum rad fyrir ad styrivextir nai hamarki i 8,5% og fari ekki ad leekka fyrr en a 6drum
fijoréungi naesta ars.

ibudamarkadur hefur kélnad verulega og vid gerum rad fyrir mjog littum verdbreytingum Gt petta ar, en ad medaliblidaverd verdi engu ad sidur 4,8% heerra
i &r en pad var i fyrra.

Ovissa i spanni snyr einna helst ad ahrifapattum verdbolgunnar og méa par nefna launaproéun naestu ara, gengispréun og innlenda eftirspurn.
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Hoflegur hagvoxtur framundan

Hagvaxtarspa og framlag undirlida
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2022-2024 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

A sidasta ari meeldist 6,4% hagvoxtur hér & landi, s&
mesti sem meelst hefur fra arinu 2007.

Vid teljum ad framundan sé timabil héflegri
hagvaxtar og ad hann verdi ad medaltali 2,7% &
spatimabilinu. Hagvoxturinn verdi drifinn afram af
atflutningi og einkaneyslu, en samneysla og
ffarmunamyndun hafi minni ahrif.

Aukinn innflutningur kemur til leekkunar a hagvexti,
en heildarahrif utanrikisverslunar & hagvoxt verda po
jakveed.

Spain gerir rad fyrir meiri hagvexti & pessu ari en vio
spadum i oktober, ekki sist vegna kroftugri
einkaneyslu og bjartari horfa i ferdapjonustu.



bralat verdbodlga og hatt vaxtastig 1 kortunum

Verobolgu- og styrivaxtaspa « bad sem helst skyggir & spana er prélat verdbdlga sem
er enn langt yfir verdbolgumarkmidi Sedlabankans. |
12% oktéber téldum vid ad toppnum a yfirstandandi

verdbolgukufi veeri nad og verdbdlgan faeri haegt
hjadnandi. Annad kom a daginn og verdbadlga hefur
verio meiri en spar gerdu rad fyrir sioustu manudi.

N Medal skyringa ma nefna riflegri launahaekkanir en

~ gert var rao fyrir, kroftugri einkaneyslu og veikari kronu.

8%
S o Vid gerum pé rad fyrir ad verdobolga hjaoni en ad
N verdbodlgumarkmid ndist pé ekki a spatimanum og hin
6% A/ AR S \ endi i 4,5% i lok spatimabilsins.
e N ' '
/ T Ta * | oktober voru meginvextir Sedlabanka Islands 5,75%

4% / =l = og pa toldum vid ad peir hefdu n4d hamarki. Sidan

10%

hefur peningastefnunefnd haekkad vexti um 1,75
présentustig, enda verdbdlgan pralatari en buist var

2%
/ vid, og vextir standa na i 7,5%. Vid teljum ad

vaxtahaekkunarferlinu sé ekki lokid og ad nefndin

0% Soal T om T om T o T o ' haekki vexti um 1 présentustig til vidbétar.
Vaxtaleekkunarferli hefjist svo ekki fyrr en a 6drum
—\/erdbdlga —— Meginvextir Sedlabanka islands (7 daga bundin innlan) arsfjordungi neesta ars.
L Brotalinan synir spa Hagfraedideildar fra pvi i oktéber 2022. Meginvextir i lok fjordungs en medalverdbdlga a fjoroungnum.

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Flugframbod til landsins gefur g6d fyrirheit fyrir ario

Flugframbood
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Heimild: Ferdamalastofa, Turisti, Hagfreedideild Landsbankans

Hagvoxtur 2023 sem fall af
fijolda erlendra ferdamanna
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» Sem fyrr segir er pad m.a. aukinn Gtflutningur sem

mun drifa afram hagvoxt hér & landi og er
ferdapjonustan par lykilatvinnugrein. Fyrirhugad
flugframbod er visbending um fjélda ferdamanna. Ef
horft er til neestu manada, eda Ut oktober, er
flugframbod talsvert meira en fyrir sama timabil i
fyrra, og nokkud yfir sama timabili 2019, sidasta arid
fyrir faraldur.

Alls eru um 17.500 brottfarir azetladar fra Leifsstoo a
timabilinu fra april til oktéber i ar. Pad eru 92% af
fijoldanum & sama timabili arid 2018 pegar metfjoldi
ferdamanna heimsotti island, alls 2,3 milljonir. Vié
gerum rad fyrir ad seetanyting verdi med svipudum
haetti og ad fj6ldi ferdamanna sem koma til landsins i
gegnum Leifsstdd i ar verdi pvi 2,1 milljon.

Gangi spain eftir fjolgar ferdamdnnum um 400.000
milli &ra og ma gera rad fyrir ad hagvoxtur verdi
3,2%. Verai ferdamenn fleiri, t.d. 2,3 milljonir, ma
gera rad fyrir ad hagvoxtur verdi meiri, eda teeplega
4%. A0 sama skapi yroi hagvoxtur liklega minni ef
ferdamenn eru feerri.



Yfirlit yfir pjoohagsspa Hagfraedideildar Landsbankans

I mo. kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)

Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2022 2022 2023 2024 2025
Verg landsframleidsla 3.766 6,4 (6,5) 3,2 (2,1) 2,7 (3,0) 2,3 (1,9
Einkaneysla 1.967 8,6 (6,7) 2,4 (2,0) 2,7 (3,3) 2,5 (3,0)
Samneysla 976 1,6 (1,5 1,6 (1,6) 1,7 (1,7) 1,7 (2,0)
Fjarmunamyndun 842 6,9 (6,6) 2,3 (1,1) 3,2 (-3,2) 1,4 (-3,1)

Atvinnuvegafjarfesting 507 15,2 (9,4) 2,5 (2,3) 2,6 (-4,4) 1,4 (-3,7)

Fjarfesting i ibudarhasnaedi 184 -6,3 (1,0) 5,9 (4,5) 5,1 (0,5) 1,0 (-1,5)

Fjarfesting hins opinbera 151 -0,9 (5,0) -3,0 (-7,0) 3,0 (-4,0) 2,0 (-3,0)
bjodaritgjold alls 3.794 6,4 (5,3) 1,9 (1,7) 2,6 (1,4) 2,1 (1,4)
Utflutningur véru og pjénustu 1.744 20,6 (22,4) 8,4 (3,7) 4,7 (7,0) 4,3 (3,1)
Innflutningur véru og pjénustu 1.772 19,7 (18,6) 5,6 (2,7) 4.4 (3,5) 3,8 (2,2)
Styrivextir og verdbolga 2022 2023 2024 2025
Meginvextir Si, 7 daga bundin innlan, lok ars, % 6,00 (5,75) 8,50 (5,25) 6,50 (4,25) 5,00 (3,75)
Verdbolga, arsmedaltal, % 8,3 (8,1) 8,4 (6,5) 6,2 (4,4) 4,7 (3,5)
Gengi evru, lok ars 152 (139) 146 (138) 143 (132) 140 (130)
Fasteignaverd, arsmedaltal, % 22,2 (21,9) 4,8 (4,9) 1,0 (3,5) 2,9 (5,3)
Vinnumarkadur 2022 2023 2024 2025
Visitala launa, arsmedaltal, % 8,3 (7,6) 8,7 (7,1) 7,8 (6,4) 5,8 (5,0)
Kaupmattur launa, arsmedaltal, % 0,0 (-0,4) 0,2 (0,5) 1,5 (1,9) 1,0 (1,3)
Atvinnuleysi, arsmedaltal, % 3,9 (3,8) 3,6 (3,2) 3,6 (3,3) 3,6 (3,4)
Vidskiptajofnudur 2022 2023 2024 2025
Fjoldi erlendra feréamanna, pdsund manns 1.695 (1.700) 2.100 (1.900) 2.300 (2.300) 2.500 (2.500)
Voru- og pjonustujéfnudur, %VLF -0,7 (-0,2) 0,2 (0,6) 0,2 (2,5) 0,3 (2,8)
Vidskiptajofnudur, %VLF -1,5 (-2,2) -0,5 (-0,4) -0,5 (1,6) -0,5 (1,9)

Tolur innan sviga eru pjodhagsspa Hagfraedideildar fra oktober 2022



Kroftugri hagvoxtur og meiri verdbodlga hér en 1 60rum préudum rikjum

Hagvaxtarspa Verdbolguspa + Nyjasta spa Alpjodagjaldeyrissjodsins fra pvi fyrr i
manudinum gerir rad fyrir 2,8% hagvexti i

2,8% heimshagkerfinu i ar og 3,0% & neesta ari. A0 mati

Heimurinn 3,0% Heimurinn sjodsins verda nymarkadsriki adaldrifkraftar
3.2% hagvaxtar i heiminum nzaestu ar.
Préud riki bréud riki * Sjodurinn telur ad leekkun a hravoruverdi muni sla a
verdbolgu, en undirliggjandi verdbodlga hjadni haegar
3,9% 8.6% en verdbolga almennt. A3 mati sjodsins hafa likurnar
Nymarkadsriki 42%  Nymarkadsriki a ,hardri lendingu® i heimshagkerfinu aukist
4,0% verulega.
Evrusveedid Evrusvaedid * Spéa okkar um 3,2% hagvoxt hér a landi i ar er
nokkud haerri en AGS spair i préudum rikjum, en
-0,3% leegri en hagvaxtarspa sjodsins fyrir nymarkadsriki.
Bretland Bretland
* Verdbolguspé okkar, um 8,7% hér a landi i ar, er
sbmuleidis svartsynni en spé sjodsins fyrir proud riki,
Bandarikin Bandarikin en nokkud nalaegt pvi sem hann spair i

nymarkadsrikjum.

m2023 2024 m2025 m2023 2024 m2025

Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn



Vinnumarkadurinn og
heimilin

Heagir 4 neysluaukningunni
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Versnandi kaupmattarpréoun og 6vissa a vinnumarkadi

Launapréun og kaupmattur
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Laun Kaupmattur

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Kaupmattur launa

Breyting milli ara
14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%
0%

-2%

-4%

-6%

Laun haekkudu um 8,3% a sidasta ari. Haekkunin skyrist
ad miklu leyti af kjarasamningsbundnum haekkunum, en
lika af launaskridi enda feerdist spenna hratt yfir
vinnumarkadinn pegar faraldurinn leid undir lok og
fyrirtaeki foru ad bitast um starfsfolk i stad pess ad félk
keppti um storf.

Nyir kjarasamningar voru nylega sampykktir a
langstaerstum hluta vinnumarkadarins, ymist undir lok
sidasta ars eda vid upphaf pessa ars. Samningarnir
gilda adeins i eitt &r og pvi ma buast vid aframhaldandi
Ovissu a vinnumarkadi, hid minnsta fram yfir fyrsta
arsfjoroung neesta ars.

Verdbolga nadi i skottid a launahaekkunum i juni i fyrra
og pa lauk 12 ara timabili samfelldrar
kaupmattaraukningar, horft til breytinga milli &ra. Sidan
hefur kaupmattur dregist saman, ad undanskildum
desembermanudi pegar kjarasamningsbundnar
launahaekkanir komu inn i visitéluna.

Hagfraedideild spair pvi ad laun haekki um 8,7% & pessu
ari, 7,8% a pvi naesta og 5,8% arid 2025. Gangi launa-
0g verdbolguspér eftir stendur kaupmattur nanast i stad
a pessu ari, p.e. eykst um 0,2%, eykst svo um 1,5% a
naesta ari og um 1,0% arid 2025.
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Atvinnuleysi litid og stodugt

Atvinnuleysi
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2023-2025 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfreedideild Landsbankans

Ferdamenn og atvinnuleysi
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Vinnumarkadurinn var fljotur ad na vopnum sinum
eftir faraldurinn, en skrad atvinnuleysi nadi hamarki i
11,6% i januar 2021. bad hefur leekkad mikio sidan,
stéd i 3,5% i mars og var 3,7% i jantar og februar.
Atvinnuleysi er ad jafnadi mest um havetur og minnst
um hasumar.

Hagfreedideild gerir raod fyrir ad pratt fyrir mikla
eftirspurn eftir vinnuafli geti atvinnuleysi ekki
minnkad mikid meira. Eftirspurninni verdi afram meett
med adfluttu vinnuafli. P4 ma einnig setla ad pott
slakna kunni a framleidsluspennunni a naestu
misserum sé évist ad atvinnuleysi aukist hratt par
sem hluti vinnuaflsins er audhreyfanlegur milli landa.

Atvinnustigid sveiflast greinilega med fjdlda
ferdamanna, rétt eins og hagvoxtur. Bjartar horfur i
ferdapjonustu gefa pvi fyrirheit um ad atvinnuleysi
haldist 1&gt & spatimabilinu. Hagfraedideild gerir rad
fyrir 3,5% atvinnuleysi i ar, 3,4% a naesta ari og arid
2025.
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Visbendingar um orlitid minni spennu 4 vinnumarkadi
— b0 skortir vida starfstolk

Aform um ad fj6lga starfsfolki &
naestu 6 manudum

100%
Ymis sérhaefd pjonusta 90%
Fjarméala- og 80%
tryggingastarfsemi
Byggingarstarfsemi og 70%
veitur
) 60%
Samgongur, flutningar og
ferdapjénusta 50%
Sjavarutvegur 40%
Verslun 30%
. 20%
Idnadur og framleidsla
10%
Oll fyrirtaeki
0%
0% 20% 40% 60% 80%

m Fyrirteeki sem vilja fidlga starfsménnum, mars 2023

m Fyrirtaeki sem vilja fjdlga starfsmonnum, desember
2022
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= [yrirteeki sem telja vera skort a starfsfolki

2022

- Fyrirteeki sem telja vera neegt frambod af starfsfolki

Eftirspurn eftir starfsfélki jokst hratt eftir ad
faraldurinn leid undir lok og birtist medal annars i pvi
ao sifellt fleiri fyrirteeki toldu vanta starfsfolk. |
desember i fyrra hafdi skortur a starfsfélki ekki verid
meiri fra arinu 2007, samkvaemt mati stjérnenda 400
steerstu fyrirteekjanna. Pad bendir po til pess ad
litillega hafi dregid Ur spennu & vinnumarkadi ad i
mars meeldist skorturinn minni en i desember, en
hann er p6 enn mjog mikill i sbgulegu samhengi.

Breytt aform fyrirteekja um radningar bera pess
einnig merki ad vinnumarkadurinn hafi k6lnad
litillega. Hlutfall peirra fyrirteekja sem vilja fjdlga
starfsfolki hefur leekkad i flestum atvinnugreinum en
hefur p6 ad medaltali tvdfaldast i samgdéngum,
flutningum, ferdapjonustu og sérhaefdri starfsemi, par
sem pad er haest. A£tla ma ad eftirspurnin sé mest i
ferdapjonustu vegna veentinga um fjélgun
ferdamanna. Hlutfallid maelist enn hatt i
byggingarstarfsemi, eda 55%, pott pad hafi leekkad
orlitio fra pvi i desember.

Mynd til vinstri: Arstidaleidréttar télur byggdar & konnun Gallup & vidhorfi 400 steerstu fyrirteekja landsins. Mynd til haegri: Arstidaleidréttar arsfjordungslegar tolur.
Heimild: Sedlabanki Islands, Gallup
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Vinnuaflsnotkun eykst og landsmonnum

Breyting & mannfjolda
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Myndin til vinstri synir breytingar & mannfjolda 1. jandar — 1. janGar hvers ars.

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Spennan a vinnumarkadi skyrist ad hluta til af pvi ad
islendingum fj6lgar ekki nog til pess ad maeta aukinni
eftirspurn eftir vinnuafli. Henni er pvi meett med
flutningi folks til landsins og landsménnum hefur
aldrei fjolgad jafnmikio a einu ari eins og a pvi
sidasta, um 11.500 talsins, eda 3,1%. betta er mesta
fiélgun fra upphafi mannfjéldamaelinga hér a landi.

| takt vid pad hefur folki sem starfar & islenskum
vinnumarkadi fjblgad stédugt fra pvi snemma ars
2021 og vinnuaflsnotkun aukist, sem segir baedi til
um pad hversu margir vinna og hversu margar
vinnustundir eru unnar. Vinnustundum hefur farid
feekkandi sidustu ar vegna styttingar vinnuviku,
adallega a opinberum vinnumarkadi.

Vinnuaflsnotkun jokst 23. manudinn i rod i februar.
Pott grunnahrif vegna faraldursins yki ekki lengur
meelingar milli &ra er enn kroftugur voxtur.
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Uppsafnadur sparnadur kynnti undir mestu neyslu fra aldamoétum

Einkaneysla & mann
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Sparnadur heimila
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Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa islands, Hagfraedideild Landsbankans

= |\|edaltal 2015-2019

Einkaneysla a mann jokst um 5,8% milli &ra i fyrra
og meeldist si mesta fra aldamoétum, 3,4% meiri en &
fyrra metarinu 2007. Kaupmattur hefur haldist har,
prétt fyrir ad hafa stadnad, sem hefur ytt undir aukna
einkaneyslu asamt pvi ad heimilin hafa morg hver att
uppsafnadan sparnad vegna peirra takmarkana sem
voru settar & neyslu i Covid-faraldrinum sem hefur
nyst i aukna einkaneyslu.

Sa hluti rAdstéfunartekna sem fer i sparnad,
svokallad sparnadarhlutfall heimilanna, var yfir
sdgulegu medaltali fra arinu 2015 brodurpart sidasta
ars, fér adeins nidur fyrir medaltalid a pridja
arsfjoroungi en haekkadi svo aftur.

Sparnadur hefur vissulega minnkad fra pvi ad hann
stdéd sem heest i faraldrinum en engu ad sidur virdast
margir enn hafa svigram til aukinnar neyslu.
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Neysla hefur leitad ut fyrir landsteinana

Greidslukortavelta islenskra Hlutfall af manadarlegri + Fréa pvi ad ferdatakmorkunum vegna faraldursins var
heimila innanlands og erlendis kortaveltu sem fer fram erlendis aflétt hefur voxtur i kortaveltu islenskra heimila i
o auknum meeli verid drifinn &fram af kaupum a voru
209 SreYnomin 25% og pjénustu fra erlendum soluadilum. Aukningin
150 skyris'F ad miklu leyti af ferdalégum til L’Jtlan,da, en b6
ekki eingdngu, par sem erlend netverslun Islendinga
10% 20% hefur sott i sig veorid.
5% + Hilutfall manadarlegrar kortaveltu heimila sem fer
15% fram erlendis var um 10% vid upphaf ars 2015 og
0% jokst i um 16% & arunum 2017-2019. betta hlutfall
% drést Svo saman i farald'rinum. blgé hvg'rf o]0) aldrei'
0% alveg pratt fyrlr.naer engin feréalog 0g jokst svo eftl'r
-10% u pvi sem faraldrinum linnti og meelist i dag um og yfir
20%.
-15%
5% » GOgn um kortaveltu a fyrsta fjérdungi pessa ars
%6(196(19\%(19'@ benda til pess ad einkaneysla verdi nokkud kroftug a
_ fjoroungnum en alls jokst kortavelta um teep 7% milli
o :Erlem:"s . 0% ara ad raunvirdi sem fylgdi i kjolfar adeins 1%
f Innaniands b o L QO N g P aukningar a fjoroa arsfjoroungi sidasta ars.
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Spaum 2,4% vexti einkaneyslu 1 ar

Préun einkaneyslu Arleg einkaneysla + Einkaneysla jokst um 8,6% i fyrra eftir 7% voxt arid
adur. Slikur voxtur skapar eftirspurnarprysting og

Breyting mili ra Ma.kr. & fostu verdlagi 2021 hefur att sinn hlut i pvi ad kynda undir verdbdlgu.
15% 2.500 - RPN : o ]
Voxtur af pessu tagi er 6sjalfbeer til lengri tima og pvi
teljum vid liklegt ad na haegi a.
10% . : . : .
2.000 * Heerri vextir munu draga Ur neysluaukningunni &
pessu ari, gangi spa okkar eftir, sérstaklega pegar
5% heimilin hafa gengid a pann sparnad sem safnadist i
1.500 faraldrinum.
0% A méti vegur ad laun hafa haekkad miki® og gangi
1.000

afram undir voxt einkaneyslu. Vid gerum pvi rad fyrir
nokkud stédugum en hoflegum vexti einkaneyslu
naestu ar, um 2,4% i ar, 2,7% a pvi neesta og um
2,5% &rid 2025.

-5%

-10% 50

‘ spéa okkar til neestu ara eftir munu launahaekkanir yta

o
I

’ 2023-2025 er spa Hagfreedideildar.
A Heimild: Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans



Utanrikisvidskipti og

vidskiptajofnudur

Nalgumst jafnvaegi 1 vidskiptum vid
utlond




Ferdapjonustan hefur nad sér a strik og annar atflutningur eykst

Ut- og innflutningur Annar voru- og . ]Ic—|lut|l:jr feréabjénusatunnar i Ut{(lutnir%gi droést saman i
P / - araldrinum en nadi sér a strik & sioasta ari.
2.000 Makraverdlagi hvers ars pjonustu’utfluthlnglﬂr Utflutningur & &li og sjavarafurdum sveifladist ekki
1800 oo Makraverdlagi hvers ars eins mikid i kringum faraldurinn en hefur vaxid sidustu
ar. Fra 2020 hefur innflutningur verid meiri en
1.600 500 atflutningur.
1.400 400 «  Annar viru- og pjonustutflutningur, p.e. annad en
1.200 300 sjavarafurdir, stéridja og ferdapjonusta, hefur vaxid
1.000 sidustu ar og mun skipta meira mali & naestu arum.
200 Ma par m.a. nefna utflutning i tengslum vid lyfja- og
800 hugverkaidnad sem hefur verid aberandi { umraedunni
600 100 undanfarid.
400 0 «  Steerstu lidir annars uflutnings eru:
NI I SR T ST A 12
200 PP PR PP PP P «  bjénustudflutningur: samgoéngur og flutningar
0 ® Annad annad en farpegaflutningar med flugi, 6nnur
u Adrar idnadarvérur vidskiptapjonusta og fjarskipta-, télvu- og
= Kisiljarn upplysingapjénusta.
m Eldisfiskur
mmm Sjavarafurdir mmm A| og alafurdir = Fjarskipta-, tolvu- og upplysingabjonusta *  Voruutflutningur: eldisfiskur, kisiljarn og adrar
mm Ferdapjonusta = Annad = Onnur vidskiptapjénusta idnadarvorur.
= [nnflutningur m Samgongur og flutningar an farpegaflutninga mes flugi

L Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Stefnir 1 gott ferdasumar

Fjoldi ferdamanna og spa

Pldsund manns
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2023-2025 er spa Hagfreedideildar. *Kortavelta & mann fyrir pessi ar er ekki samanburdarhaef vegna of farra ferdamanna.

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Kortavelta & mann a féstu gengi

[ pasund kr.

Vid spaum pvi ad 2,1 milljén feréamanna komi til
islands i gegnum Leifsst®d i ar. Gangi spain eftir
verdur fjoldinn svipadur og arid 2017 sem var naest
fjolmennasta ferdamannaarid hingad til.

petta eru fleiri ferdamenn en vid gerdum rad fyrir i
sidustu spa okkar i oktober 2022, en pa téldum vid ad
efnahagsprengingar ytra myndu draga ur ferdavilja
folks. Litlar visbendingar eru p6 um ad pau ahrif hafi
mikid ad segja, par sem fjoldinn sem hingad kom &
sidustu manudum arsins i fyrra og fyrstu manudum
arsins i ar svipar til ferdamannafjéldans adur en
faraldurinn brast a.

Folk virdist einnig gera betur vid sig a ferdaldgum nu
en 4dur. Kortavelta & féstu gengi & hvern ferdamann
jokst eftir faraldurinn og hefur haldist mikil. Haldi st
pbréun afram ma buast vid ad tekjur greinarinnar
aukist hlutfallslega meira en feréamonnum fjélgar.

Vid spaum 2,3 milljonum ferdamanna ario 2024 og
2,5 milljbnum ferdamanna arid 2025, sem yrdi metar i
fijolda ferdamanna.
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Vel heppnud lodnuvertio i

Lodnuafli og atflutningsveromeeti

Afli i pus. tonnum

/

ar

Ma.kr. & féstu gengi

500
450
400
350 A \\
300 /
0 / \ /
200 / \
v
100
N \ J /
; wi
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 (ZSOpZé?)»

mmm Utflutningsverdmeeti (h.4s)

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

——Afli (v.45)
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* Lodnuvertidinni 2023 lauk nylega og hun pétti takast

vel. islensk skip veiddu vel af aukatthlutun
Hafrannsoknarstofnunar, eda alls 324 pus. tonn.
Erfitt getur po6 reynst ad dasetla endanlegt veromaeti Gt
fra aflanum sem getur verid mismunandi til deemis
eftir pvi hversu mikid af hrognum er haegt ad vinna.
Vid aaetlum ad utflutningsverdmeeti lodnuveida veroi
um 37 ma.kr. & pessu ari.

porskkvotinn hefur verid ad minnka sidustu ar. Verd
a sjavarafuroum hefur po vegid upp & moti minni
kvéta og utflutningsverdomaeti porsks i fyrra voru pau
mestu hingad til. Vid gerum pé rad fyrir ad
veromaetin dragist saman milli ara i ar, vegna minni
kvota.
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Vid spaum ao utflutningur aukist um 8,4% a pessu ari

Voxtur utflutnings og framlag undirlida

10%
8,4%

8%

6%

4%

2%

0%

4,7%

4,3%

-2%

2023 2024

mmm Sjavarafuroir
mmm E[disfiskur

mmm Annar voru- og pjonustudtflutningur

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

mmm Stoéridja

= Ferdapjénusta

— Samtals

2025

* Vid spaum pvi ad utflutningur aukist um 8,4% a

pessu ari, sem skyrist adallega af vexti
pjénustuutflutnings, en vid gerum rad fyrir ad
voruutflutningur standi i stad. Voxturinn verdur pvi
borinn uppi af fjdlgun erlendra ferdamanna.

prétt fyrir vel heppnada lodnuvertio i ar verour hun

minni en arid 2022. Auk pess er porskkvétinn minni
en i fyrra. A méti eykst Gtflutningur & eldisfiski og ali
litillega.

Vid spaum pvi ad annar voru- og
pjénustuutflutningur haldi &fram ad aukast & naestu
arum og ma par m. a. nefna aukinn utflutning sem
tengist hugverkaidnadi og lyfjaidnadi.
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Innflutningur eykst hagt og rolega

Innflutningur, préun 0g spé * Vid gerum rad fyrir ad innflutningur aukist um 5,6% &
o pessu ari. Aukningin er ekki sist i tengslum vid
oggy o eYing millara fiarfestingar hér & landi en einnig einkaneyslu, baedi
vegna innfluttra vara en einnig aukinnar neyslu
20% landsmanna erlendis. Auk pess er edlilegt ad fjdlgun

erlendra ferdamanna hér & landi kalli & aukinn

0, . . s - .. .
15% innflutning @ ymsum voérum og adféngum.

0, .. . . ’ . .
10%  Litid til nsestu ara spaum vid fremur littum en

5% stodugum vexti i innflutningi. Voxturinn mun fyrst og
l . . fremst radast af préun fjarfestingar, komum erlendra
0% — ferdamanna, einkaneyslu og samsetningu hennar.
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
L 2023-2025 er spa Hagfreedideildar

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans



 /

Spaum nanast jafnvaegi 1 vidskiptum vid atlond

Inn- og utflutningur voru og Vidskiptajofnudur
bjonustu
Ma.kr.
400
2.000 300
200
/
100
1.500 s -22 -26
0 -
& o R . S
1.000 i
-200
500 -300
-400
-500
0 2021 2022 2023 2024 2025
2021 2022 2023 2024 2025

mmm Utfluttar sjavarafurdir
mmm Utflutt ferdapjonusta

mmm Annar Gtflutningur
mmm Utflutt &l og alafurdir
<~ Innflutningur

2023-2025 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

mmm Rekstrarframlog
mmm J6fnudur frumpattatekna
= Pjonustujofnudur
mmmm \/Oruskiptajofnudur
<& Vidskiptajofnuour

[ fyrra meeldist 58 ma.kr. halli & vidskiptum vid Gtlénd,
adeins minni en vid bjuggumst vid, en i oktober
spadoum vid 77 ma.kr. halla.

Vidskipti vid utlond eru samtala voruvidskipta,
pjénustuvidskipta, frumpattatekna og
rekstrarframlaga.

Vid gerum rad fyrir ad vidskipti vid utlond verdi
nokkurn veginn i jafnveegi Gt spatimabilid, hvorki
verdi verulegur afgangur né halli. Baedi innflutningur
og utflutningur aukast. Vio sjaum fram & aukinn halla
af voruskiptajofnudi, en ad aukinn afgangur af
pjonustuvidskiptum vegi hann upp.

Alls gerum vid rad fyrir ad hallinn verdi a bilinu 20-30
ma.kr. & ari at spatimabilio.

22



Smavagilegur afgangur af frumpattatekjum

Frumpattatekjur a arsgrundvelli

ma.kr.

150

100

0
-50
-100
2017 2018 2019 2020 2021 2022
mmm Annad

mmm Vextir af verdbr. og annarri fjarf. i eigu erl. adila

mmm Hagnadur/tap erl. dotturfélaga i eigu innl. adila

= Hagnadur/tap innl. détturfélaga i eigu erl. adila
Jofnudur frumpattatekna

L Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans

Frumpattatekjur eftir
arsfjéroungum

ma.kr.

80

mmm Annad

mmm Vextir af verobr. og annarri fjarf. i eigu erl. adila

mmm Hagnadur/tap erl. dotturfélaga i eigu innl. adila

mmmm Hagnadur/tap innl. dotturfélaga i eigu erl. adila
Jofnudur frumpéttatekna

Til frumpéttatekna teljast tekjur og greidslur vegna
fiarfestinga, svo sem vaxta- og ardgreidslur. Sa
undirlidur frumpattatekna sem hreyfist mest milli ara
er hagnadur og tap innlendra détturfélaga i eigu
erlendra adila. Hagnadur kemur til fradrattar, en tap
kemur til heekkunar. Hér er fyrst og fremst um ad
reeda alfyrirtaekin. Adrir lidir hafa verid nokkud
stoougir sidustu ar. Hagnadur maeldist fyrstu prja
arsfjorounga i fyrra pegar alverd var sem haest.
Nokkuo riflegt tap meeldist svo a fjorda arsfjéroungi i
kjolfar pess ad alveroid laeekkadi.

Vid eigum von a ad a naestu premur arum veraoi i
kringum 10 ma.kr. afgangur af frumpattatekjum. Taka
skal fram ad pattatekjujofnudur er ad hluta til
bokfeerour hagnadur/tap eda reiknud steerd. bad parf
pvi ekki ad fylgja honum greidslufleedi og hann hefur
pvi ekki ahrif a gjaldeyrisstreymi og gengi kronunnar.



Aukinn halli & rekstrarframlogum samhlida fjolgun erlendra rikisborgara

Rekstrarframldg Erlendir rikisborgarar og  Rekstrarframldg eiga ad fanga beinar greidslur milli
fijarframlog milli einstaklinga innlendra og erlendra adila. Til peirra teljast medal
mak. basund manns maLkr. annars framlég milli einstaklinga sem hafa busetu i
20 80 6 sitthvoru landinu, framlog til prounarmala og
10 / greidslur milli landa i lifeyrissjéai. | fyrra var 37
0 70 / 50 ma.kr. halli & rekstrarframlogum.
-10 60 40 < Steersti einstaki lidur rekstrarframlaga eru
20 peningasendingar milli einstaklinga i 6likum I6ndum.
50 30 Pessi framlog hafa aukist mjoég samhlida fjélgun
30 / erlendra rikisborgara hér a landi og voru um 40
-40 40 20 ma.kr. a sidasta ari, til leekkunar i rekstrarframlégum.
-0 30 10 ¢ Vid baumst vid aframhaldandi fjolgun erlendra
-60 rikisborgara hér a landi med tilheyrandi auknum halla
70 20 0 a rekstrarframlogum. Hann verdi 42 ma.kr. i ar, 47
Q N LD WD 0 00 A DD O AN (L (D A ma.kr. 2024 og 52 ma.kr. 2025.
B R Y ’

= Annad = Erlendir rikisborgarar & islandi

mmmm Framlog milli einstaklinga )

mmm Hi3 opinbera = Framltg milli einstaklinga fra Islandi (h-as)

= Rekstrarframlog

L Ovenjumikill halli & rekstrarframlégum 2015 skyrist af 20 ma.kr. sattagreidslu Tryggingarsjods innisteedueigenda og fjarfesta vegna Icesave-innlansreikninga. 2023-2025 er spa Hagfraedideildar.

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild



Al og olia lekka i verdi milli 4ra en sjavarafurdir haekka

Vid gerum rad fyrir ad heimsmarkadsverd a oliu verdi ad medaltali um 85 USD/fatid i ar (-13% milli &ra) og ad verd a ali verdi um 2.300 USD/tonn (-
15% milli ara). Sjavarafurdir hafa heekkad i verdi og vio buumst vid ad peer verdi um 7% dyrari i ar en i fyrra.

Heimsmarkadsverd a oliu

Heimsmarkadsverd a ali

Verdvisitala sjavarafurdoa

USD/fatio USD/tonn jan 2018 =100
1400 - 4.500 .
4.000 170
100 160 /\/ N
3.500 / /\/ .
100,0 150
’ 3.000 /V\/ /
80,0 A 5 500 140 / /V\[
| W NN Au | 130 Am\—J
60,0 2.000 0
1.500 \/
40,0 fh,/ 110
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Brent ——LME 3 méanada framvirkir samningar Sjavarafurdir alls Botnfiskur

Heimild: Hagstofa islands, Macrobond, Hagfreedideild Landsbankans

——— Skelfiskur —— Uppsjéavarfiskur

25



Verdbodlga, vextir og
gjaldeyrismal

bralat verdbolga sem hjadnar hagt




Verdbolgan sifellt almennari

Verdbdlga eftir edli og uppruna
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mmm [nnlendar vorur
mmm HUsnaeoi
= Bensin
mmm [nnfluttar vorur an bensin
—\/NV

L Heimild: Hagstofa islands, Macrobond

2023

Dreifing arshaekkana
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®Minnaen 2,5% m25-5% m5%-10% ® Yfir 10%

* Verdbolgan meeldist 9,8% i mars, 5,8 présentustigum

ofar efri vikmérkum verdobolgumarkmids
Sedlabankans. Verabdlga hefur verid yfir efri
vikmorkunum samfellt sidan i jantar 2021, p.e. i tvo
ar og prja manudi.

Verdbolga jokst hratt a fyrstu manudum arsins 2022
og foéri 9,9% i juli pad ar. Hun hjadnadi svo litillega
en jokst aftur i desember og jantdar og nadi hamarki i
10,2% i febraar 2023.

Verdbolgan er almenn um pessar mundir sem pydir
ad ymsir undirlidir visitdlunnar hafi heekkad umfram
markmid Sedlabankans. Ad pvi leyti er verdbdlgan
Olik verdbdlgunni arid 2020, sem skyrdist adallega af
gengislaekkun, og &rid 2021 pegar hun var ad
langmestu leyti drifin afram af haekkandi
hasnaedisverdi. 72% undirlidanna hafa haekkad um
meira en 5% sidustu tolf manudi, par af 33% um
meira en 10%.
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Na parf verdbdlguvaentingum nidur og raunstyrivoxtum upp

Verdbolguvaentingar til eins ars
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= \/erobdlga

=—\/gentingakdnnun markadsadilar
—\/gentingakdbnnun medal heimila
—\/gentingakoénnun fyrirteekja
—\/erdobodlgualag a skuldabréfamarkadi

Raunstyrivextir til eins ars
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= M.v. lidna verdbdlgu

—M.v. veentingar markadsadila

= |.v. veentingar heimila

= M.v. veentingar fyrirteekja

—M.v. verdbdlgualagi & skuldabréfamarkadi

L Arsfjordungslegar télur, sidasti punktur 1F 2023. Nidurstodur r veentingakénnunum eru midgildi svara.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands, Hagfraedideild Landsbankans.

Verdbolga, og ekki sist veentingar um verdbdélgu
naestu misserin, hefur ahrif & akvardanir einstaklinga
og fyrirteekja. Verdbodlguveentingar hafa ahrif & pad
hvernig fyrirteeki verdsetja vorur fram i timann og
launakrofur og neysluhegdun heimila. Ef vextir eru
lzegri en verdbdlguveentingar, minnkar hvatinn til
pess ad spara pening og er pa talad um ad
raunstyrivextir séu neikveedir.

Midad vid veentingar heimila, verdbdlgualag a
skuldabréfamarkadi og liona verdbdlgu eru
raunstyrivextir neikvaedir nana. beir eru samt
jakveedir ef horft er til vaentinga fyrirtaekja og
markadsadila.

Til pess ad draga ar neysluvilja félks og par med na
verdbolgu nidur, parf Sedlabankinn ad haekka
raunstyrivexti med pvi annad hvort ad na niour
verdboélguveentingum eda haekka vexti. Fyrri leidin er
sarsaukaminni, en peningastefnunefnd virdist tilbdin
ao fara pa seinni ef porf krefur.
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Spaum pvi ad kronan styrkist

Gengi evru
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L Lok ars 2023-2025 er spa Hagfraedideildar. *Stada vié lok dags 19. april.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans

+ | oktober 2022, pegar sidasta hagspa okkar kom (t, kostadi ein evra 140 krénur. ba
spaoum vid haegfara styrkingu Gt spatimabilid. Kronan veiktist rétt eftir ad vid birtum
spana og evran for haest i 157 krénur i jantar 2023. Su veiking kronunnar hefur gengio
til baka ad hluta til og kostar evran nu rétt undir 150 kronur.* Margir samverkandi paettir
ollu veikingu kronunnar i vetur, og ma par nefna metvoruinnflutning, nettd
fjarmagnsflaedi Gt ar landinu vegna verdbréfafjarfestinga, rifleg kaup lifeyrissjéda a
gjaldeyri og samdratt i hreinni stodu framvirkra samninga par sem vidskiptavinur selur
gjaldeyri.

* Vid gerum rad fyrir haegfara styrkingu kronunnar naestu arin og eru asteedurnar fyrir pvi
nokkrar:

* Ppad stefnir i ad verdbdlga verdi pralatari hér & landi og hagvoxtur meiri en i helstu
vioskiptalondum. bPad pydir ad halda parf voxtum haerri hér & landi en erlendis, sem
stydur vid kronuna.

* Stadan i framvirkum samningum bendir til pess ad vidskiptavinir bankanna hafi
meiri tri & pvi ad kronan styrkist en veikist & naestunni. Hid sama mé lesa ur
nyjustu kdnnun a veentingum stjérnenda staerstu fyrirtaekja landsins.

* Vid eigum von & ad utanrikisvidskipti verdi nokkurn veginn i jafnveegi a
spatimabilinu.

* Eins og alltaf m& buaast vid pé nokkrum gengissveiflum innan ars og jafnvel innan
manada a spatimabilinu.

29



Raungengio leekkar milli ara i ar en hakkar svo aftur

Raungengi * Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag var um
10% leegra i fyrra en pegar pad var heest i sidustu
Visitala, 2005 = 100 uppsveiflu (2017).
105

* Midad vid spa okkar um verdbdlgu hér a landi,
verdbolgu i helstu vidskiptalondum okkar og gengi

100 A

/\ A /\ / kronunnar mun raungengid laekka um 1% milli &ra i
95 V ar, en haekka um 7% ario 2024 og 5% ario 2025.
90 \ /\ / \/\ / l \ / » Gangi spain eftir verdur raungengi arid 2025 adeins

V N \ / / \ /\I leegri en pad var 2017.

. \_"\/ /
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L 2023-2025 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans
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Ibtidamarkadur kolnar litillega en naer
sér fljott a strik
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Spaum 4,8% hakkun ibudaverds i ar

ibudaverd og undirliggjandi IbGdaverd - proun og spa - ibudaverd hefur haekkad hratt ad undanfornu. i fyrra
efnahagspaettir meeldist arshaekkunin 22% og hefur adeins einu sinni
0% Arsbreyting (medaltal milli ara) maelst meiri a arsgrunni fra aldamotum. Sidustu
. . _ (0} L, . , . . , 7
750 St jan 20002100 manudir hafa p6 borid pess merki ad nyr taktur sé
o0 /“ 35% kominn { ibadamarkadinn, ibudaverd hefur stoku
/ 30% sinnum laekkad milli manada og feerri ibudir seljast i
550 i ANUDI
25% hverjum manuadi.
450 //,,r 20% - Pessi kaflaskil purfa ekki ad koma a 6vart par sem
350 ibadaverd er ordid mjog hatt i samanburdi vid
15% e : .
undirliggjandi peetti, hvort sem horft er til launa,
250 10% almenns verdlags eda byggingarkostnadar. Liklegt er
150 5% ad nu taki vio timabil par sem ibudaverd haekkar
50 0% mun haegar en ymsir undirliggjandi peettir.
O 1 MM - ©O I~ 0O O N MW O© 0 o 1 N . , , S, . , -
2923838838338 22333988 .59 * Vid spaum pvi ad ibudaverd verdi naer Obreytt Ut
[ VAR o N A o N I o N A o N A o N AR o N A o N I o N A o N I o U o N A o N I o N I o N I o , - - , , ;.
betta ar og haekki litillega milli manada & naesta ari.
.. L -109 < . e Lo 7
— Visitala ibtdaverds 10% Arsbreyting visitolu ibudaverds &
— VNV an hisnzedis -15% héfudborgarsveedinu mun meelast 4,8% & pessu ari,
Visitala byggingarkostnadar S P F IO QY w10 W2 D g > gangi spa okkar eftir, vegna aordinna haekkana og
——Visitala launa 20 2 i i Vi Vi P i i it - L
1% & neesta ari
L Gogn na til visitélu ibudaverds a hofudborgarsvaedinu. 2023-2025 er spa Hagfreedideildar 32
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Kroftug uppbygging 1 kortunum

Nyjar, fullodnar ibadir & arinu Breyting a fj6lda 6fullbdinna - | fyrra beettust teeplega 3.000 nyjar ibudir vid
ibtuda hasnaedisstofn landsins sem er mikil uppbygging i
6.000 2.000 sogulegu samhengi, poétt ibudum hafi fjdlgad orlitio
minna en sidustu tvé ar & undan. ibudum &
1.500 hofudborgarsvaedinu fjdlgadi um riflega 1.600 talsins
5-000 og um riflega 1.200 utan pess.
1.000 « Husnaedisstofn hofudborgarsveedisins jokst pannig
4.000 um 1,8%, eda adeins undir vexti stofnsins &
500 landsvisu, sem meeldist 1,9%. Hlutfallslega var
3.000 uppbyggingin mest & Sudurnesjum par sem 400
0 nyjar ibadir beettust vid og vid pad steekkadi
5 000 hasnaedisstofninn par um 3,8%.
-500 « Uppbygging er mikil um pessar mundir en um
1000 sidustu aramaot voru um 7.400 ibadir i byggingu, um
-1.000 1.800 fleiri en um parsidustu aramot. 60% peirra
ibuda eru & hofuoborgarsvaedinu.
0 -1.500
8533339338353 28SK AR EEEEREEER RN
SRRJIIJIVIVIKR/RIKRKRSR SRRKRKKKJJIJIIIIRIRRRR
" Fullbtnar ibadir eru taldar sem ibGdir & matsstigi 7 og 8. ibudir & drum matsstigum eru taldar 6fullbunar.

Heimild: Hasnaedis- og mannvirkjastofnun, Hagfreedideild Landsbankans
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Spaum 5,9% vexti ibadafjarfestingar i ar

Préun ibudafjarfestingar

Breyting milli ara

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-40%

-50%

-60%

2023-2025 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Arleg ibudafjarfesting

Ma.kr. a fostu verdlagi 2022

250

200

150

100

50

ibudafjarfesting drést saman i fyrra, prétt fyrir ad
bygging hafi hafist 8 mérgum ibudum og ponokkud
margar skilad sér & markad. Ahrif peirra ibida sem
na eru i byggingu eiga eftir ad koma skyrar fram i
gognum um ibudafjarfestingu ad okkar mati. Vio
gerum pvi rad fyrir ad ibudafjarfesting aukist um 5-
6% & pessu og naesta ari par sem fjarfest verai fyrir
um 200 ma. kr. arlega.

P06 verulega hafi heegt & haekkunum ibudaverds er
pad engu ad siour ségulega hatt midad vio
byggingarkostnad og verdur pvi afram hvati til
uppbyggingar. Skortur a starfsfélki kann ad setja
greininni akvednar skordur, en samkvaemt kénnun
Gallup sem gerd var i mars vildi yfir helmingur
fyrirtaekja i byggingar- og veitustarfsemi fjdlga
starfsfolki a naestu 6 manudum.
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Mun haegari voxtur fram undan




Almenn atvinnuvegafjarfesting jokst sidustu arsfjorounga

Almenn atvinnuvegafjarfesting Breyting & + Atvinnuvegafjarfestingu er skipt upp i almenna
L4 Makr dverdagi arsins 2022 Lok atV|nnU\_/egaf_Ja_rfest|ngu og atV|nr,1uvegafjarf,e_st!ngl,J, fjarfestlngu i skipum og
framlagi undirlida flugvélum og stéridjufjarfestingu. Alimenn
120 30% c001 atvmnuvegafjér_festlng er Iangs_taerstl.lléurlnn og gefur
0 g6da mynd af fjarfestingu i atvinnulifinu almennt.
0,
100 20% jgoj;  Atvinnuvegafjarfesting tok ad aukast arid 2021 eftir ad
- 0% 0% hafa dregist saman fra arinu 2018. Voxturinn hefur
0% veriérborinn ao mestu.af fj_érfestingq | skip_um 0og
50 0% 0% flugvélum og almennri atvinnuvegafjarfestingu.
-40% + Atvinnuvegafjarfesting jokst um 14,4% éarido 2021 og
40 0% o0 15,2% arid 2022, meira en spar héfdu gert rad fyrir, en
20 ooy B0% vid spadum 9,4% vexti. Aukningin i fyrra var drifin
-100% afram af almennri fjarfestingu sem jokst um 18,5%.
0 -30% 2018 2019 2020 2021 2022
mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting
mmmm Skip og flugvélar
mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting (v.as) . Storidja
= Breyting milli ara (h.as) = Samtals

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Viohorf fyrirteekja til efnahagsastandsins versnad

Veentingar stjornenda til
efnahagslifsins

200 Visitala

180 A
100 N

140 { “
120 n, \\

100

80

60 I
40 I
/

= Mat & niverandi stodu
—\/aentingar til sex manada

Arsfijérdungsleg gogn.
Heimild: Sedlabanki Islands, Gallup, Hagfraedideild Landsbankans

Mismunur a naverandi mati og y
veentingum stjérnenda

Visitala

200

150

100

50 II I
At R -
i |
-50
-100 ! .

-150

o

-200

SN GNCIRNC IN SN NI L i
I S S S S S S S

Neikvaed gildi benda til pess ad mat & ntverandi stoou meelist verra en
veentingar til neestu 6 manada.

Konnun Gallup a vidhorfi 400 steerstu fyrirteekja
landsins synir ad mat stjornenda & naverandi stodu
hefur versnad stédugt fra upphafi sidasta ars og ekki
meelst verra sidan 2021. Veentingar til neestu 6 manada
hafa sémuleidis farid versnandi en bétnudu pd milli
arsfjorounga a fyrsta fjoroungi pessa ars og meelast nu
adeins ofar mati stjérnenda a nuverandi stédu. pad
hefur ekki gerst sidan & 6drum arsfjéroungi 2021.

petta ma tulka a pann veg ad pott stadan pyki sleem sé
einhver vonarneisti til stadar pegar litid er til nsestu 6
méanada.

Margt getur haft ahrif & veentingar til neestu manada,
svo sem mikil verdbolga, baedi hér og i
vidskiptalondum, og peettir sem pyngja rodurinn i
fyrirtaekjarekstri, eins og haekkandi vextir og
launahaekkanir.



Hagur voxtur atvinnuvegafjarfestingar

Atvinnuvegafjarfesting og Atvinnuvegafjarfesting * Vid gerum rad fyrir ad atvinnuvegafjarfesting aukist ut
framlag undirlida _ spatimann. Voxturinn verdur pd ekki mikill en pad
Ma.kr. & verdlagi ars 2022 ;. . L
0% Breyting milli ara 800 skyrist medal annars af grunnahrifum vegna mikillar
0

aukningar sidasta ar.

15% 15,2% 700
10% 600 » Forsendur fyrir aukinni fjarfestingu eru ageetar:
 Eiginfjarstada fyrirteekja er nokkud géa.
5% 500 . .
* Spa um mikla fjélgun ferdamanna.
0% 400 * Spa um styrkingu krénunnar.
-5% 300
-10%
2022 2023 2024 2025 200
mmm Almenn atvinnuvegafjarfesting 100
mmmm Skip og flugvélar
= Storidja 0
—— Samtals
N
L 2023-2025 er spa Hagfreedideildar

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Skuldir rikissj6ds stodugar og atkomubatinn hagur

Skuldir rikissj6ds Afkoma rikissj6ds + Skuldahlutfall rikissjods jokst hratt i faraldrinum
% af VLF Ma.kr. vegna peirra byrda sem rikissjodur tok & sig til ad
35 2.000 stemma stigu vid efnahagslegum ahrifum hans.

Skuldahlutfallid var komid nidur i 22% arid 2019 en
for upp i 33% arid 2021.

« [ nyrri rikisfjarméalaaeetlun er ekki gert rad fyrir ad pad
takist ad leekka skuldahlutfallid fyrr en arié 2028, og
pa adeins um eitt présentustig. Haegur bati skyrist
fyrst og fremst af pungum vaxtagjoldum. Buist er vid
ad frumjofnudur verdi jakveedur strax a pessu ari, en
par eru vaxtagjold ekki tekin med i reikninginn.

30 1.500

1.000

25

500
20

0

15
-500
* Rikisstjérnin gerir rad fyrir haegum afkomubata og ad

afkoman verdi ekki jakvaed fyrr en 2028. Aaetladur er
0,1 milljards halli &rio 2027 en i sidustu
fjarmalaasetlun var gert rad fyrir ad pad ar yrdi
hallinn um 25 milljardar krona. Adhald var pvi aukid
-2.000 litillega milli asetlana.

A DO OO N D™ d o A D
S D S S S S« Vid teljum Sliklegt ad adhaldsadgerdir skili tilaetiudum

mmmm Heildartekjur mmmm Heildargjold e Heildarjofnudur érangri i bVi ad slaa verébélgu.

10 -1.000

-1.500

L Skuldir rikissjods skv. fiarmalareglu. Agetlun skv. rikisfjarmaladzetlun 2024-2028.
Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytio



Hlutfall opinberrar fjarfestingar dregst saman

Opinber fjarfesting .
Ma.kr. & verdlagi arsins 2022 Hlutfall af VLF
180 5,0%
160 4,5%
°
140 4,0%
0
120 3,5%
3,0%
100
2,5%
80
2,0%
60 °
1,5%
40 1,0%
20 0,5%
0,0%

mmm Opinber fjarfesting  =Hlutfall af VLF

’ 2023-2025 er spa Hagfreedideildar
A Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Opinber fjarfesting jokst mjog & arunum 2017 og
2018 en minnkadi svo um 10% arid 2019 og um 5%
arid 2020. Hun jokst svo um 19% arid 2021 en drést
saman um 0,9% i fyrra.

Rikisstjornin hefur tilkynnt ad peim verkefnum sem
ekki eru nu pegar komin til framkvaemda veroi
frestad i pvi skyni ad draga ur penslu i hagkerfinu.
pad er vandasamara ad draga Ur samneyslu en ad
minnka opinbera fjarfestingu og pvi hafa stjéornvéld
gjarnan frekar skorid nidur i utgjoldum til fjarfestinga
heldur en samneyslu.

Umfangsmiklar framkvaemdir sem nu pegar standa
yfir verda p6 klaradar, svo sem bygging nys
Landspitala. Buist er vid ad aukinn pungi feerist i
fiarfestingu i tengslum vid byggingu spitalans a
naestu tveimur arum.

Vid reiknum med ad opinber fjarfesting dragist
saman um 3% i ar fra sidasta ari, aukist svo um 3%
ario 2024 og um 2% éarid 2025. Hiutfall opinberrar
fjarfestingar i landsframleidslu mun laekka pé nokkud
a spatimanum.
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Samneysla mjakast upp & vid en minnkar 4 hvern landsmann

Samneysla

Ma.kr. & verdlagi arsins 2022 Hlutfall af VLF
1.200 30%

1.000

25%

800 20%
600 15%
400 10%

200 5%

0%

mmm Samneysla = H|utfall af VLF

’ 2023-2025 er spa Hagfreedideildar
A Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

+ Samneysla jokst um 4,7% arid 2018, 3,9% ario 2019

0g svo um 5,1% arid 2020 vegna Gtgjalda i tengslum
Vid vidbrdga vio faraldrinum. Hlutur samneyslu i
landsframleidslu fér upp i 28% i faraldrinum pegar
hagvoxtur var neikvaedur. Sidan hefur hlutfallid
minnkad og var 26% i fyrra.

A sidasta ari jukust Utgjold til samneyslu um 1,6% og
prétt fyrir vidleitni stjornvalda til ad sporna gegn
penslu telur Hagfraedideild ad samneyslultgjéld
aukist afram litillega a milli ara, aftur um 1,6% &
pessu ari og 1,7% baedi arid 2024 og 2025. Hafa ber
i huga ad magnaukning um 1,6%, eins og meeldist &
sidasta ari, er samdréttur pegar litid er til samneyslu
a hvern landsmann. Landsménnum fjolgadi um 3% a
sidasta ari.

Hagfreedideild byst vid ad hlutur samneyslu i
hagvexti fari minnkandi, par sem samneyslan eykst
hlutfallslega minna en hagvoxtur.
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Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsfélki Hagfreedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@landsbankinn.is) og byggist
a adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem greiningin var unnin. Mat a peim upplysingum endurspeglar skodanir
starfsfélks Hagfraedideildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, détturfélég hans
eda fyrir hond vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af
Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef
bankans.
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